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SECŢIA ŞI ANUL: Linia maghiară, Masterat „Gestiune Financiară Corporativă” an 1, semestrul 1
Capitol 1 Interacţiunile deciziilor de investiţii şi finanţare  

1.1. Surse de finanţare a creşterii, venture capital

1.2. costul mediu ponderat al capitalului 

1.3. leasing financiar şi operaţional

1.4.  finanţare prin elemente în afara bilanţului, efectele leasingului asupra venitului

1.5. avantajul fiscal al leasingului şi locaţiei

Bibliografie: 
· Brealey & Myers (2004): Principles of Corporate Finance (9th Edition), McGraw-Hill 

· Bélyácz Iván (2001): Befektetéselmélet, Pécsi Tudományegyetem

· Myers, S.C. (1977): Determinants of Corporate Borrowing, Journal of Financial Economics, vol 5, 147-175.

Capitol 2 Analiza riscului investiţiilor

2.1. Echivalentul de certitudine (CE) şi rata de actualizare ajustată la risc (RADR), 

2.2. Estimarea RADR cu ajutorul costului capitalului (WACC), şi cu ajutorul  CAPM, 

2.3. Comparaţii între RADR şi CE; 

Bibliografie: 
· Fishwick, Ed; Satchell, Stephen: Quantitative Investment Risk Analysis, Butterworth Heinemann

· Brealey & Myers (2004): Principles of Corporate Finance (9th Edition), McGraw-Hill 

· Bélyácz Iván (2001): Befektetéselmélet, Pécsi Tudományegyetem

Capitol 3 Analiza riscului investiţiilor

3.1. utilitate şi aversiune faţă de risc; 

3.2. Analiză de sensibilitate şi de rentabilitate 

3.3. scenarii pesimiste şi optimiste, pragul de rentabilitate în procesul decizional; 
3.5 managementul riscului în investiţii

3.6. concepte şi metode de simulare în alocarea capitalului; 

Bibliografie: 
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· Brealey & Myers (2004): Principles of Corporate Finance (9th Edition), McGraw-Hill 
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Capitol 4 Simulări financiare

4.1. modelare deterministică 

4.2. variabile aleatoare, distribuţii de probabilitate,

4.3. simulări Monte Carlo 
Bibliografie: 
· Brealey & Myers (2004): Principles of Corporate Finance (9th Edition), McGraw-Hill 

· Mun, Johnathan (2006): Applying Monte Carlo Simulation, Real Option Analysis, Stochastic Forecasting and Portfolio Optimization, downloadable from http://www.realoptionsvaluation.com/pdf/risk_primer.pdf

· Fishwick, Ed; Satchell, Stephen: Quantitative Investment Risk Analysis, Butterworth Heinemann

Capitol 5 Opţiuni Reale versus opţiuni Financiare 

5.1. Identificarea optiunilor reale în deciziile de investiţii

5.2. opţiuni de creştere, de timing sau de abandon 

5.3. Evaluarea matematică a opţiunilor

Bibliografie: 
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· Amram, M.; Kulatilaka, N. (1999): Real Options, Harvard Business School Press.
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Capitol 6 finanţare pe termen lung
6.1. Se poate determina o rată optimă de structură a capitalului? 

6.2. Asimetrii informaţionale

6.3. Avantajul fiscal al îndatorării  

6.4. Modele moderne ale structurii capitalului: Hamada, Miller, modelul trade off şi modelul ierarhiei în finanţare

Bibliografie: 
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· Bierman, Harold, Jr.(1999): Corporate Financial Strategy and Decision Making to Increase Shareholder Value, John Wiley & Sons

Capitol 7 Politici de Dividende 
7.1. Controverse referitoare la dividende 

7.2. modelarea deciziilor referitoare la dividende; 

7.3. irelevanţa dividendului (Modigliani-Miller);

7.4. preferinţe fiscale, efecte de clientelă; 
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